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O que sao realmente as divisas, parte dos seus objetivos e 0
seu papel no sistema financeiro atual (mini analise)

As divisas sdo um dos temas mais importantes e mal interpretados do mundo financeiro; a maioria das
pessoas acredita que o euro, o déblar, o iene, a libra, o franco sui¢co, o peso mexicano, o real brasileiro
e todas as outras moedas do mundo s&o simplesmente meios de troca que cada pais emite para que
0s seus cidaddos possam comprar bens e servicos dentro do seu territorio. Essa € a visdo basica que
se ensina nas escolas e que 0s meios de comunicagao repetem constantemente, mas a realidade das
divisas no sistema financeiro atual vai muito além dessa funcéo superficial: hoje em dia, as divisas séo
instrumentos de poder, ferramentas de controlo financeiro entre na¢des, mecanismos de troca de valor
e veiculos que permitem que o sistema global funcione sob diretrizes muito estritas. Neste anailise, vou
explicar uma pequena parte do verdadeiro papel das divisas dentro do sistema atual, como se
relacionam entre si, que funcdo cumpre cada tipo de moeda dentro do tabuleiro global e porque € que
este conceito € tdo diferente da nocao basica de "tipo diferente de moeda ou nota".

A primeira coisa a compreender € que nem todas as divisas tém 0 mesmo peso nem a mesma funcao
dentro do sistema; existe uma hierarquia muito clara onde poucas moedas dominantes estabelecem as
regras e as restantes simplesmente reagem a essas regras e alinham-se com elas. Como ja se sabe,
na cuspide encontra-se o délar como moeda de reserva mundial; depois aparecem o euro, 0 iene, a
libra e o franco suico como divisas fortes secundarias, que possuem algum peso no sistema mas estao
sempre subordinadas a dinamica do dolar; a seguir encontram-se as divisas de mercados emergentes
como o iuan, o real, 0 peso mexicano, o rand e muitas outras, que entram numa camada inferior da
hierarquia; e, finalmente, estdo as divisas de paises economicamente débeis, que sdo mais
vulneraveis e sofrem as consequéncias de toda esta dindmica global. Essa piramide de divisas ndo é
um acidente nem uma casualidade: esta construida para que o valor flua para cima, das moedas mais
fracas para as mais fortes, através de mecanismos minuciosos. Ora bem, por exemplo, uma
desvalorizacédo do euro ndo é apenas o resultado de uma ma gestéo local, tal como é publicamente
vendido; é, em grande parte, o resultado de como o proprio sistema esta desenhado para extrair valor
das divisas inferiores para as superiores de forma silenciosa, continua e constante, sem que isso se
reflita no seu valor. Isto acontece dia apds dia sem que ninguém o perceba diretamente, porque ocorre
por baixo da superficie do comércio diario e da troca quotidiana.

As divisas fortes secundarias, como o euro, 0 iene, a libra e o franco suico, cumprem funcdes
especificas dentro do sistema que convém compreender. O euro funciona como a divisa que aparenta
competir com o ddlar, mas que na realidade complementa o sistema global, mantendo uma grande
zona econdmica submetida a regras semelhantes as do délar; os seus movimentos no par EUR/USD
sdo um dos instrumentos mais utilizados para extrair valor dos cidadéos europeus que necessitam de
trocar euros por délares para as suas atividades comerciais e financeiras. Essa taxa de cambio nunca
é favoravel ao cidadao: estd sempre calibrada para que, quando uma pessoa precisa de receber
dolares e troca-los por euros, o délar esteja fraco e receba menos euros, e quando essa mesma
pessoa precisa de euros e os tem de comprar, o dblar esteja forte e 0 seu capital renda menos. Esse
ciclo repete-se de forma constante e quase impercetivel ao longo dos anos, mas o resultado
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acumulado é uma extragdo de valor do cidadéo para o sistema. O mesmo se replica com todos os
outros pares de divisas. O iene japonés cumpre uma funcao parecida no bloco asiatico e é utilizado
como veiculo de carry trade, onde os fluxos de capital usam o iene para financiar operacdes de maior
rendimento noutras divisas; este mecanismo, aparentemente neutro, gera pressdes constantes sobre a
economia japonesa e mantém o iene a niveis que convém ao sistema global, mas ndo ao cidadao
comum japonés, sendo contudo justificado como algo normal e que “flexibiliza" a economia. Por outro
lado, a libra esterlina continua a carregar o peso histérico do antigo império britanico e funciona como
porta financeira de Londres para o resto do mundo, mantendo o Reino Unido como um dos centros
operativos do sistema, embora a sua economia real esteja muito mais débil do que a sua divisa
demonstra. O franco suico funciona como reflgio aparente para capitais que procuram estabilidade,
mas essa fungdo também esté calibrada acima de qualquer decisdo soberana do pais. Todas estas
divisas operam dentro da mesma arquitetura geral e nenhuma concorre realmente com o dolar em
termos estruturais, embora alguns acreditem no contrario; sdo peg¢as complementares do mesmo
tabuleiro e néo rivais reais, tal como as narrativas oficiais tentam vender. Nao é que "competiam" —
isso € uma imagem transmitida ao publico —, pois ambas pertencem ao mesmo sistema financeiro e
cumprem 0S seus objetivos mais importantes: punir a especulacao, retirar valor e acomodar-se aos
movimentos externos sem que estes sejam a causa em si; 0 interno acomodou-se ao externo, mas nao
o0 externo influi no interno.

As divisas de mercados emergentes e de paises economicamente débeis cumprem uma fungéo
completamente distinta dentro do sistema. Estas divisas estdo submetidas constantemente a fluxos de
capital especulativo que entram e saem de acordo com as diretrizes do sistema financeiro. Quando um
pais emergente atravessa um momento de aparente bonanza, os capitais especulativos entram
massivamente comprando a sua divisa, o que a faz subir face ao délar e gera a ilusao de fortaleza
econdmica local: os cidadaos celebram que a sua moeda se valoriza, ddo mérito a politicos que néo o
merecem, o0s politicos atribuem-se o mérito, os meios de comunicacéo falam de sucesso econémico, e
enquanto tudo isto acontece, a realidade é que a divisa esta a disparar para afetar outros
intervenientes da propria economia desse pais, tanto os que ganham em délares, vendem em ddlares
como exportam em délares, etc. Nas temporadas em que a economia local ndo produz tanto e o pais
depende de rendimentos externos, é precisamente ai que a divisa interna dispara, para que nao renda
nem o que é produzido internamente nem o que vem de fora; e uma vez que esses dolares ja foram
suficientemente desvalorizados e a economia interna volta a produzir mais do que aquilo que entra do
exterior, quando chega esse momento, € nessa altura que o0s capitais especulativos saem de
rompante, vendendo massivamente a divisa local, 0 que provoca desvalorizagbes violentas que
destroem pouco a pouco o poder de compra dos cidadaos em questdo de meses. Os politicos lavam
as maos culpando fatores externos, os meios de comunicagdo falam de crises imprevisiveis, e os
cidadaos acabam por pagar as consequéncias deste ciclo. Este padrao repetiu-se dezenas de vezes
em muitissimos paises durante as Ultimas décadas e segue sempre a mesma mecanica, porque esta
desenhado para funcionar assim; ndo é um acidente, € o funcionamento normal do sistema global,
onde as divisas emergentes constituem um terreno de extragdo eficiente.

Aqui entra um ponto importante que convém compreender bem: o comportamento de mercado das
divisas segue a mesma dindmica especulativa que ja observdmos no ouro, nas bolsas, nos metais e
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nos restantes mercados atuais. Os pares de divisas movem-se contra a maioria; as narrativas oficiais
sobre taxas de juro, balanca comercial, inflagdo e dados econémicos servem apenas de desculpa para
justificar os movimentos executados pela dindmica interna do mercado. Os traders que operam no
mercado forex acreditando que os dados econémicos movem 0S precos Sdo 0S mesmos que perdem
dinheiro vezes sem conta, porque estdo a ler o mercado com um mapa equivocado. Os dados
econdmicos sdo publicados e os pares reagem de forma aparentemente Idgica apenas quando essa
reacdo coincide com a direcdo que ja estava planeada; em muitissimos casos, 0s pares movem-se na
direcdo contraria aquela que a légica tradicional indicaria, levando os analistas a inventar explicacdes
complexas para justificar o inexplicavel. A verdade € muito mais simples e muito mais dura: o
verdadeiro subjacente das divisas é o fluxo real de capital entre os grandes intervenientes que
participam no sistema. Os derivados, futuros, op¢gBes e CFD operados pela massa de traders de
retalho constituem o ecrd onde se geram as liquidagfes massivas que alimentam o sistema, tal como
acontece em todos os outros mercados.

As taxas de juro fixadas pelos bancos centrais de cada pais constituem um dos instrumentos mais
importantes do sistema para orientar o comportamento das divisas. Quando um banco central sobe as
taxas, supfe-se que a sua divisa se deva fortalecer, pois os capitais procurariam maior rentabilidade
nessa moeda; quando baixa as taxas, supde-se que a divisa se deva debilitar pela légica inversa.
Contudo, na pratica, essa relagdo funciona ocasionalmente e noutras vezes falha por completo: as
divisas sobem com taxas baixas e caem com taxas altas, dependendo do que a dindmica exija em
cada momento. As taxas funcionam como instrumento de presséo e suporte, mais do que como causa
direta dos movimentos. Os bancos centrais ndo sdo entidades verdadeiramente independentes que
tomam decisbes soberanas para o bem-estar das suas economias locais, tal como apregoam as
narrativas oficiais; sdo pecas do sistema global que se ajustam de acordo com as necessidades
estruturais do tabuleiro geral. As decisbes que aparentam ser tomadas em cada pais obedecem, na
realidade, a uma ordem superior que ajusta os movimentos de todas as divisas para que 0 sistema
funcione de maneira continua. Quando uma economia nacional esta a ser deteriorada pelas decisdes
do seu banco central, tal ndo acontece necessariamente porque esse banco central se esteja a
enganar, mas sim, muitas vezes, porque esta a cumprir corretamente a fungéo para a qual foi colocado
dentro do sistema global, ainda que isso prejudique os cidaddos do seu préprio pais. Os politicos e
responsaveis publicos vendem cada decisdo como se fosse para o bem do povo, quando na realidade
obedecem a uma ordem muito mais vasta que escapa as suas capacidades reais de decisao; nao
decidem, limitam-se a executar ou a acomodar-se ao que ja esta estabelecido.

Para compreender devidamente como funcionam as divisas no mundo atual, hd que aceitar que néo
existe uma verdadeira competicdo entre elas, tal como € publicamente vendido; ndo ha rivalidade
genuina entre o ddlar e o euro, entre o ddélar e o iuan, entre o iene e a libra. Essas supostas rivalidades
sdo narrativas mantidas vivas para que os cidaddos acreditem que as suas nacdes estdo a competir
pelo bem-estar dos seus povos num tabuleiro global livre e aberto, mas a realidade é que todas as
divisas importantes estdo enquadradas dentro da mesma arquitetura geral que opera acima das
soberanias nacionais. Os movimentos entre elas estdo calibrados segundo os objetivos do sistema; os
aparentes conflitos comerciais e monetarios entre paises constituem teatro politico que serve para
justificar movimentos ou altera¢cdes monetarias mais avancadas, e claramente a maioria das decisdes
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dos bancos vai a favor da dire¢do onde seja mais necessario o suporte para o trabalho que o sistema
financeiro esté a executar.

Espero, portanto, que fique claro que, quando nos meios de comunicacdo e nas teorias tradicionais
nos dizem que uma divisa sobe devido a "procura dos investidores" ou ao "apetite pelo risco", todas
essas explicagbes ndo passam da desculpa e da imagem utilizadas para justificar tais movimentos, e
nao a causa nem o propoésito em si de o porqué de se estar a mover. Este mini analise pretende
demonstrar o0 quanto a especulagao esté presente nas divisas de todo o tipo e como tudo faz parte de
objetivos maiores. Espero que quem esteja atento e mais preparado para obter conhecimentos desta
indole — sobre a realidade do mundo atual — comece a encontrar mais verdades neste documento,
enquanto quem ignora a realidade e nem se atreve a duvidar daquilo que vé dia ap6s dia neste mundo
falso merece continuar na ignorancia absoluta. Para o0s proximos PDF trarei coisas muito
interessantes, por isso € hora de apoiar sem parar estes documentos e reagir,heh!
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